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Uppmuntrande tecken i USA
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Marknaden har fortsatt att fluktuera kraftigt. Nervositeten var historiskt stor
forra veckan da marknaden rasade under flera dagar. Utéver atgarderna for
att begransa coronaviruset har regeringar och centralbanker lanserat och pla-
nerat omfattande stimulanspaket. Dessa atgarder har delvis aterstallt fortroen-
det bland placerarna och aktiekurserna har stigit under nagra dagar. Vi rekom-
menderar placerarna att folja sina langsiktiga placeringsplaner och undvika

onddig forsaljning av sina innehav.

Centralbankerna gor allt i sin makt

Centralbankerna runt om i véarlden férsoker stan-
digt hitta pa nya satt att backa upp ekonomin och
aterstélla fortroendet p& marknaden. Den senaste
tiden har laget pa foretagsobligationsmarknaden
och tillgangen till dollar varit det storsta orosmo-
mentet. Den amerikanska centralbanken Fed har
dock gravt fram de verktyg som den anvande un-
der finanskrisen och kompletterat sortimentet med
nya. Aven Europeiska centralbanken har okat sina
stimulansatgarder till en helt ny niva. Senast nu
borde det vara klart att centralbankerna gor allt i
sin makt for att halla situationen under kontroll.

Massiva stimulansatgéarder i USA

USA har beslutat att lansera ett massivt paket for
att stimulera ekonomin. Paketet pa ungefar 2 000
miljarder dollar motsvarar cirka 10 procent av lan-
dets bruttonationalprodukt. Det omfattar direkta in-
komstoverforingar for befolkningen i arbetsfor al-
der, skattelattnader samt omfattande stod for sma-
foretag, sjukhus och regionalférvaltningar. De poli-
tiska partierna har kommit dverens om ramarna for
stimulanspaketet, men verkstallandet av det kraver
annu lagstiftningsarbete. USA:s kongress stravar
efter att avtala om de nddvandiga detaljerna sa
snabbt som mgjligt s att stodpaketen till medbor-
garna och foretagen kan lanseras.

Aven andra lander lanserar stodpaket

Regeringarna i olika lander utanfér USA har ocksa
offentliggjort eller haller pa att offentliggora gigan-
tiska finanspolitiska stimulanspaket. Stodpaket

lanseras aktivt pa olika hall i Europa, och kom-
missionen har gett landerna tillstand att avvika fran
stabilitets- och tillvéxtpakten for att atgarda krisen.
Till exempel i Tyskland har man diskuterat ett sti-
mulanspaket som i forhallande till landets ekonomi
ar ungefar lika stort som USA:s paket. Dessutom
haller man pa att bygga upp ett stimulanspaket for
hela Europeiska unionen, men det kraver mycket
mer tid &n de nationella paketen.

P& grund av coronakrisen maste regeringarna nu
vara minst lika kreativa som under de féregaende
kriserna. Under de senaste dagarna har det anda
blivit klart att man vill hjalpa hushall och féretag att
klara sig i den svara tiden som atgarderna for att
begransa epidemin orsakar. Forr eller senare kom-
mer regeringarnas stodatgarder sannolikt att
kunna vanda trenden p& marknaden och i ekono-
min, men det finns gott om ytterligare utmaningar
pa kort sikt.

Coronaviruset paverkar fortroendeindikato-
rerna
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Den globala ekonomin har nastan sakert hamnat
in i en recession, da manniskors rérlighet begran-
sas pa grund av coronaviruset. De nyligen publice-
rade fortroendeindikatorerna for eurozonen och
USA har sjunkit klart fran februari. | synnerhet siff-
rorna for foretagen i servicesektorn sjénk rejalt vil-
ket tyder pa en tvarbromsning i ekonomin.

Utsikterna for industriféretagen har naturligtvis
ocksa dampats eftersom den radande osékerheten
minskar efterfragan pa investeringsprodukter och
atgarderna for att begransa spridningen av coro-
naviruset orsakar storningar i foretagens produkt-
ionskedjor. Daremot har industrin anda inte sjunkit
lika kraftigt som servicesektorn.

For narvarande har ekonomiska data &nda endast
en liten inverkan pa marknadsrorelserna. Ur place-
rarnas synvinkel att det klart att den ekonomiska
tillvéaxten avtar och arbetsldsheten 6kar. | det har
skedet ar det anda viktigare att vidta andamalsen-
liga atgarder for att minska coronavirusets inver-
kan pa ekonomin.

Den varsta nervositeten haller pa att latta

Nervositeten pa placeringsmarknaden har minskat
den héar veckan da regeringarna och centralban-
kerna har lanserat ytterligare stimulansatgarder.
Osakerheten kring den framtida ekonomiska ut-
vecklingen pagar dock lange och marknaderna
kommer sannolikt att fluktuera kraftigt dagligen.

Under marknadsturbulensen ar det viktigt att pla-
ceraren haller huvudet kallt. D& fortroendet for de
ekonomiska utsikterna sa smaningom aterstalls
kan aktiekurserna relativt snabbt vanda uppat.
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Da de rddande marknadsomstandigheterna
praglas av hégre foretagsspecifika risker an nor-
malt betonar vi hur viktigt det &r att diversifiera till-
gangarna i placeringsportfoljen. Det ar ocksa vik-
tigt att diversifiera placeringarna tidsmassigt ef-
tersom den kraftiga fluktuationen gor att det nu &r
svarare att tajma ratt an normalt. For eller senare
ger fluktuationen pa marknaden placeraren en bra
mojlighet att komplettera sina innehav trots att det
kan kannas mycket avlagset da kurserna rasar.

Nordea Kapitalférvaltning, 26.3.2020

Kélla for figurer: Refinitiv

2 VIKTIG INFORMATION OCH ANSVARSBEGRANSNING | SLUTET AV PUBLIKATIONEN

Nordea



Ansvarsfriskrivning

Investment Center ar en del av Nordea Bank Abp. Nordeaenheterna 6vervakas av den Europeiska centralbanken, Finansinspektionen i Finland och den nationella fi-
nanstillsynsmyndigheten foér respektive Nordeaenhet. Investment Center har upprattat detta material som allmén information for privat bruk till placerare till vilka Nordea
Bank Abp tillhandahaller tjanster. Materialet beaktar inte en enskild placerares ekonomiska situation, placeringserfarenhet, placeringsobjekt eller riskprofil. Informationen i
materialet ska inte uppfattas som ett anbudsprospekt, inte heller som en kop- eller séljrekommendation. Med undantag av beskrivningar, rekommendationer, uppskatt-
ningar o.d. gjorda av S&P eller annan namngiven part & materialet uppgjort utgdende fran allman information som Investment Center har tillgang till. Informationen
anses vara tillforlitig men Investment Center garanterar inte informationens riktighet eller fullstandighet och ansvarar inte for skada eller kostnader som eventuellt féror-
sakas av anvandningen av detta material, &ven om tjansteleverantoren eller dennas representant hade haft kinnedom om ett eventuellt fel i materialet. Nordea Bank Abp
samt andra enheter i Nordeakoncernen eller i dessa enheter anstéallda personer kan aga och bedriva handel med vardepapper i bolagen som namns i detta material samt
erbjuda bolagen vilka banktjanster som helst.

For att undgd eventuella intressekonflikter har placeringsanalytikerna vid Investment Center forbundit sig till att félja bankens interna regler om anvandning av insiderin-
formation, handlaggning av opublicerat placeringsanalysmaterial, samarbete med andra enheter i banken samt privat handel med vardepapper. Med interna regler séker-
staller vi att placeringsanalytikerna inte missbrukar eller later ndgon annan missbruka konfidentiella uppgifter. Placeringsanalytikernas 16n &r inte bunden till intakterna
fran placeringsverksamheten. Upphovsratten till materialet innehavs av Nordea Bank Abp, en enhet i Nordeakoncernen eller annan instans som anges separat.

Denna publikation eller rapport &r endast avsedd att ge allmén information och ska inte anvéandas eller tolkas som den enda grunden for eventuella investeringsbeslut.
Denna publikation eller rapport har utarbetats av Nordea Markets och IC som allmén information for privat bruk fér investerare till vilka denna publikation eller rapport har
delats ut, men &r inte tankt som en personlig rekommendation om sarskilda finansiella instrument eller strategier och innehéller allts inte individuellt anpassade réad. Inte
heller tar den hénsyn till de enskildes ekonomi, befintliga tillg&ngar eller skulder, kunskaper om och erfarenhet av placeringar, placeringarnas syfte och tidshorisont eller
riskprofil och preferenser. Investeraren maste sarskilt se till lampligheten av sin investering nar det géller hans eller hennes ekonomiska och skatteméassiga situation och
placeringsmal. Investeraren bar alla risker for forluster i samband med en investering.

Innan investeraren fattar beslut utifran information i denna publikation eller rapport rekommenderas att han eller hon konsulterar sin finansiella radgivare.

Informationen i denna publikation eller rapport ska inte betraktas som r&d om de skatteméssiga konsekvenserna av att nagot sarskilt placeringsbeslut. Varje investerare
ska gora sin egen bedémning av skatte- och andra ekonomiska konsekvenser av sin investering.

Distribution
De finansiella instrument som avses i denna publikation eller rapport séljs eventuellt inte i alla lander. Publikationen eller rapporten &r inte avsedd for och far inte distri-
bueras i USA eller till amerikanska personer.

Denna publikation eller rapport &r endast avsedd for, och far lamnas ut endast till professionella investerare i Singapore. Denna publikation eller rapport kan distribueras
av Nordea Bank S.A., Singapore Branch, som stér under tillsyn av Monetary Authority of Singapore.

Denna publikation eller rapport kan distribueras av Nordea Bank Luxembourg S.A., 562 rue de Neudorf, L-222 Luxemburg, som star under tillsyn av Luxemburgs finans-
inspektion CSSF.

Denna publikation eller rapport kan distribueras till professionella investerare i Storbritannien av Nordea Bank Abp, London Branch, 6th Floor, 5 Aldermanbury Square,
London, EC2V 7AZ, som har tillstdnd att bedriva verksamhet frén Europeiska Centralbanken (ECB) och som i viss utstrackning ocksé regleras av Financial Conduct
Authority och Prudential Regulation Authority i Storbritannien. Uppgifter om omfattningen av Financial Conduct Authoritys och Prudential Regulation Authoritys reglering
lamnas ut av Nordea pa begéaran.

Enligt upphovsréttslagen &r det inte tillatet att mangfaldiga, kopiera eller p& annat séatt reproducera detta material.
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